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Uvod

1. Pred rokom sme hovorili, ze konsolidacia bude hlavna
téma

2. Vlada sa dlho tvarila, Ze sa jej to netyka

3. Aby prisla s najradikalnejSou zmenou dani od MikloSovej
reformy v 2004
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Slovenské verejneé financie su v zlej vychodiskovej pozicii

DEFICIT VEREJNYCH FINANCIi, % HDP
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Zly stav je viditelny aj v porovnani s EU krajinami

DEFICIT VEREJNYCH FINANCII V % HDP
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Vysokeé deficity je tazsie prefinancovat’

- Pri prognézovanych schodkoch (bez POTREBA REFINANCOVANIA, MLD. EUR

zasahu vilady) by bolo velmi Deficit 14
komplikované zabezpecit refinancovanie ® Splatnosti dihu \ 12
slovenského dlhu —_—

= Bez konsolidacie by potreba
financovania uz na buduci rok bola
takmer 14 miliard EUR
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ciefov z Programu stability (april 2024)
by stiahla potrebu financovania pod 10
mld. eur.
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Dilh uz nie je zadarmo

VYVOJ A PROGNOZA UROKOVYCH SADZIEB 5.0
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Ako dosledok vysokej inflacie

VYVOJ INFLACIE V EUROZONE, %
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A zhorsila sa aj rizikova prirazka

SPREAD SLOVENSKYCH 10 r. STANYCH DLHOPISOV VOCI
NEMECKYM
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To vsetko sa prenieslo aj do urokov pre klientov

UROKOVA SADZBA Z NOVOPOSKYTNUTYCH HYPOTEKARNYCH
UVEROV, %
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Narast urokovych sadzieb vsak vyrazne spomalil rast
uverov, nezhorsil vsak kvalitu portfolia

TEMPO RASTU UVEROV, R/R, % PODIEL,ZLYHANYCH UVEROV Z CELEHO
PORTFOLIA V BANKOVOM SEKTORE, %
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Co prinasa vladny bali¢ek ?

« Konsolidacny balicek komplikuje
danovy system

22 KONSOLIDACNYCH
OPATRENI

* Riziko mensieho ako
oCakavaného vynosu nie je
zanedbatelnée

6 VYDAVKOVYCH

16 PRIJMOVYCH

OCAKAVANY EFEKT
2.7 mld. EUR

« Zhorsenie konkurencieschopnosti
slovenske] ekonomiky
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Klucoveé opatrenia

mil. EUR 2025 2026 2027
Reforma DPH (23/19/5 %) 756 793 760
Dan z fin. transakcii 517 723 755
Rodicovsky déchodok 352 308 326
DPPO (10/ 21/ 24 %) 489 505 521
% konsolidacie 78 76 76
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Mame vysokeé vydavky cCi nizke prijmy?
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Na konsolidaciu je dobry Cas

NEZAMESTNANOST, LFS, % 8 NOMINALNY A REALNY RAST MIEZD
= Nominalny rast priemernej mzdy, % R/R
—=Realny rast priemernej mzdy, % R/R
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Rast cien potravin bude nizsi ako celkovej inflacie

HICP, R/R, %
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Slovensko 2025: krajina s najvyssou inflaciou

INFLACIA, %

mwCesko MWMadarsko mPolsko mSlovensko

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

1,0%

0,0%
2024 2025 2026 2027 2028

: A




Macrobond, Tatra banka RESEARCH, Raiffeisen RESEARCH

a najpomalsim rastom vo V4

RAST HDP, %
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Planovany pokles deficitu o0 1,7 mid. EUR

VEREREJNE FINANCIE
Deficit (% HDP)
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Znizovanie deficitu bude t'azké

BILANCIA VF, % HDP
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Co prinesie prezident Trump?
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Prezident Trump

1. Geopoliticka neistota
2. Cla
3. VysSSie americké sadzby a silnejSi dolar?

4. NizSie ceny ropy a plynu?
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Dakujem za pozornost’
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